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Allgemeine wirtschaftliche Lage

Die Entwicklung der deutschen Wirtschaft war im Jahr 2010 im Wesentlichen geprigt von einer
tberraschend schnellen und dynamischen Erholung nach der weltweiten Finanzkrise. Das
Bruttoinlandsprodukt als umfassender Indikator fiir die gesamtwirtschaftliche Leistung erhohte
sich um preisbereinigt 3,6% (vorliufig) gegeniiber dem Vorjahr und markierte damit die hochste
jahrliche Wachstumsrate seit der Wiedervereinigung. Der massive Rickgang der

Wirtschaftsleistung in 2009 (-4,7%) konnte jedoch nicht ganz wieder aufgeholt werden.

Der Anstieg der Verbraucherpreise bewegte sich 2010 mit 1,1% auf moderatem Niveau. Hinter
dem produzierenden Gewerbe konnte der Handel in Deutschland mit 3,3% den zweithéchsten
Anstieg der Bruttowertschopfung ausweisen und trug 17,2% zum Bruttoinlandsprodukt bei.
Gegeniiber dem Vorjahr stiegen die Konsumausgaben um 0,9% und sie trugen insgesamt 0,7%
zum Wachstum des Bruttoinlandsproduktes bei. Nettolohne und -gehalter stiegen um 3,4%, das
verfigbare Einkommen der privaten Haushalte wuchs um 2,6%. Trotz der wachsenden
Konsumausgaben blieb die Sparquote der deutschen Haushalte sehr stabil auf einem mit 11,4%

hohen Niveau.

Die Neuverschuldung der Bundesrepublik Deutschland stieg auf ein Rekordniveau von EUR
88,6 Mrd. oder 3,5% des Bruttoinlandsprodukts. Vor dem Hintergrund der europiischen
Schuldenkrise und den Rekorddefiziten in Griechenland, Irland und anderen europdischen
Lindern konnte Deutschland mit einem vergleichsweise geringen Haushaltsdefizit jedoch eine
ausgleichende Wirkung auf die europiische Wihrungsunion ausiiben und leistete einen
mal3geblichen Beitrag zur FEinrichtung der Europiischen Finanzmarktstabilisierungsfazilitit
(EFSE).

Die Expansion der gesamtwirtschaftlichen Wertschopfung schlug sich in 2010 auch in der
Arbeitsmarktstatistik nieder. Die Zahl der Erwerbstitigen lag zum Ende 2010 mit 41,04 Mio.
bereits deutlich tiber dem Vorkrisenniveau von 2008 und die Zahl der Kurzarbeiter reduzierte
sich ebenfalls signifikant. Im Dezember 2010 betrug die Zahl der Arbeitslosen in Deutschland
3.016.000, fir das Jahr 2011 rechnet die Bundesagentur fir Arbeit mit einer durchschnittlichen

Z.ahl der Arbeitslosen von unter 3 Millionen.
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Gesellschafterstruktur und Entwicklung der Geschiftsfelder

Seit dem 08.03.2010 heiBt die KarstadtQuelle Bank AG Valovis Commercial Bank AG. Die
Umbenennung wurde nach der Herauslosung aus dem ehemaligen Arcandor Konzern als zweiter
Schritt in einer Folge von bedeutenden Verinderungen seit dem Berichtsjahr 2009 durchgefiihrt.
Im Dezember 2010 hat der Aufsichtsrat der Valovis Commercial Bank AG beschlossen, eine

Verschmelzung mit der Muttergesellschaft VALOVIS BANK AG anzustreben.

Mit Wirkung zum 31.12.2008 hat der KarstadtQuelle Mitarbeitertrust e.V. die ehemalige
KarstadtQuelle Bank AG zu 100% tbernommen. Dies bedeutete fiir die Bank die rechtliche und
finanzielle Unabhingigkeit vom ehemaligen Arcandor Konzern. Seit dem 01.04.2009 ist sie eine
100%ige Tochter der VALOVIS BANK AG, Essen, die ebenfalls zu 100% dem KarstadtQuelle
Mitarbeitertrust e.V. gehort. Dieser ist eine unabhingige, rechtlich selbstindige Organisation, der
die Pensionsanspriiche der Mitarbeiter des ehemaligen Arcandor Konzerns sichert. Die
VALOVIS BANK AG ist eine etablierte Pfandbriefbank, deren Hauptgeschaftsfelder die Immo-
bilienfinanzierung und das Konsumentenfactoring sind. Mit der Ubernahme der Anteile an der
Valovis Commercial Bank wurde der Titigkeitsbereich der Valovis-Gruppe um das

Privatkundengeschift erweitert.

In Folge der Neuorientierung auch aullerhalb des ehemaligen Arcandor Konzerns, den in 2010
abgeschlossenen FilialschlieBungen sowie der konsequenten Fokussierung auf die drei
Kerngeschiftsfelder Kreditkarte, Absatzfinanzierung und Factoring konnte der Turnaround
erreicht werden. Im Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit von -3.173 TEUR sind
Aufwendungen aus abschlieBenden Restrukturierungsmal3nahmen, Aufwendungen fiir die
Implementierung einer neuen IT-Architektur sowie angefallene Umfirmierungskosten in Hohe

von insgesamt TEUR 4.350 enthalten.

Im Fokus der Geschiftstatigkeit der Valovis Commercial Bank standen das Kreditkartengeschaft
und die Konsumentenfinanzierung im Handelsumfeld. Zusitzlich wurde in 2010 der
Geschiftsbereich B2B-Factoring aufgenommen. Erste Neugeschiftsakquisitionen konnten

bereits in die Blicher genommen werden.

Kreditkartengeschift

Im Geschiftsbereich Kreditkarten stand im Jahr 2010 weiterhin im Vordergrund, die Sicherheit

beim Finsatz der MasterCard fur die Kunden zu erhohen. Zum Ende 2010 war der
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tberwiegende Teil der herausgegebenen MasterCards mit einem EMV Chip ausgestattet. Die
Teilnahme am internationalen Bezahlverfahren MasterCard SecureCode stellt fir die Kunden
eine zusitzliche vertrauensbildende Mal3nahme dar. Bereits gut 20% der Kreditkarten-Kunden
der Valovis Commercial Bank registrierten sich in 2010 fir die innovative Technologie. Die
Valovis Commercial Bank konnte in 2010 ihre Position als Deutschlands grof3ter MasterCard
Herausgeber im CoBrand-Bereich mit rund 830.000 MasterCards in tber 25 CoBrand-
Programmen erfolgreich behaupten. Die Nutzung der Kreditkarten hat sich im Berichtsjahr
leicht riicklaufig entwickelt. Dies spiegelt sich in den um TEUR 23.621 auf TEUR 921.330
(Vorjahr TEUR 944.951) verringerten MasterCard Umsitzen wider.

Der durchschnittliche Bestand an Forderungen gegeniber Teilzahlern aus dem
Kreditkartengeschift des Berichtsjahres verringerte sich geringfiigio auf TEUR 118.415 (Vorjahr
TEUR 119.245).

Die Kooperation mit Karstadt im Bereich der CoBrand MasterCards lief im zweiten Halbjahr
2010 aus. Den Inhabern einer Karstadt MasterCard wurde im vierten Quartal 2010 das Angebot
unterbreitet, auf die ,, Tchibo PrivatCard Premium® zu wechseln. Das Angebot stie} plangemil3

auf eine zufriedenstellende Resonanz.

Ratenkreditgeschift

Im Geschiftsfeld Absatzfinanzierung wirkten sich in 2010 die im Jahr zuvor getroffenen
MaBnahmen zur Steigerung der Betreuungsqualitit und der Effizienz am Point of Sale positiv auf
die Vertriebsaktivititen aus. Insgesamt wuchs die Kreditherauslage in der Absatzfinanzierung um
4,4 % auf insgesamt TEUR 95.542. Das Neugeschiftsvolumen bei Karstadt belief sich in 2010
auf TEUR 25.664 und lag somit 24,3 % unter dem Vorjahreswert. Das Neugeschift mit anderen
Hindlern stieg hingegen um 22,2 % auf TEUR 66.878.

Die fiir die Absatzfinanzierung in 2009 begonnenen, qualititsverbessernden Malnahmen wurden
im Berichtsjahr 2010 konsequent fortgesetzt. Durch eine gezielte Branchenselektion im gesamten

Portfolio konnte eine deutliche Risikooptimierung erzielt werden.

Die Valovis Commercial Bank hatte im Geschiftsjahr 2009 das Geschiftsfeld Barkredit
vorubergehend eingestellt. Entsprechend wurden im Berichtsjahr keine Neuherauslagen getatigt.
Das Bestandsvolumen schmolz im Berichtsjahr daher von TEUR 89.649 auf TEUR 65.102
Ende 2010 ab. Die Bank hat jedoch in 2010 Maflnahmen zur Neuaufnahme des Produktes
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Barkredit auf Vermittlungsbasis unter verinderten Bedingungen (White Labeling) durch den

Abschluss entsprechender Vertrige mit einem externen Partner eingeleitet.

Factoring

Die Valovis Commercial Bank hat im Berichtsjahr das Geschiftsfeld Factoring als ein weiteres
Standbein aufgebaut und hat nach Abschluss der Projektpilotphase hieraus einen
Forderungsbestand in Hohe von TEUR 254 generiert. Die Akquise neuer Kunden erfolgt auf der
Grundlage eines hinsichtlich der Bonitit strengen Kriterienkataloges sowie einer intensiven
Prafung der Debitoren und des Factoring-Kunden selbst. Zum 31.12.2010 ergab das
Factoringportfolio keine Auffilligkeiten, die Anlass zu einer zusitzlichen Risikovorsorge zur
Folge hitten. Zur Risikoabsicherung im  Factoringgeschift wurden entsprechende
Versicherungvertrige mit dem Versicherer Fuler-Hermes abgeschlossen. Zum Jahresende
konnte somit bereits ein genehmigter Factoringrahmen von EUR 10,8 Mio. erreicht werden. Die
Bank bietet ausschlieBlich das echte Factoring-Verfahren an und tbernimmt auf Wunsch des

Kunden zudem das Debitorenmanagement.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Refinanzierung der Valovis Commercial Bank wurde im Geschiftsjahr 2010 unverindert
tiber Schuldscheindarlehen, Tagesgeld, Sparbriefe und Einlagen aus der Guthabenfunktion der
MasterCard dargestellt.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden beliefen sich zum Stichtag insgesamt auf
TEUR 371.945 (Vorjahr TEUR 405.144), was einer Abnahme von TEUR 33.199 entspricht. Der
Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ist im Wesentlichen auf einen Riickgang des
Volumens bei den Sparbriefen fir private Kunden zurickzufihren. Den Inhabern falliger
Sparbriefe wurde im 4. Quartal ein Prolongationsangebot zu marktiblichen Konditionen
unterbreitet. Auf Basis der zunehmenden Bedeutung des Geschifts mit privaten Kundeneinlagen
wird im Rahmen der Erneuerung der I'T-Architektur in den kommenden Jahren besonderer Wert
auf die Abbildung des privaten Einlagengeschifts durch das Online-Banking-Angebot der

Valovis Commercial Bank gelegt.

Der Bestand an Sparbriefen sank im Berichtsjahr um TEUR 36.287 aut TEUR 101.129
(Vorjahr TEUR 137.416). Die Guthabenbestinde auf MasterCard Konten wuchsen um TEUR
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13.788 auf TEUR 97.346 (Vorjahr TEUR 83.558). Die Verbindlichkeiten aus Schuldschein-
datlehen nahmen um TEUR 4.861 ab auf TEUR 135.387 (Vorjahr TEUR 140.248).

Geldausgabeautomaten

Zum Jahresende unterhielt die Valovis Commercial Bank 66 Geldautomaten (Vorjahr 70), die
iberwiegend in groen Kaufthdusern in zentraler City-Lage betrieben werden. Die
Gebtuihrenertrige aus dem Betrieb der Automaten beliefen sich im Berichtsjahr 2010 auf TEUR
2.278 und lagen somit unter Vorjahresniveau (Vorjahr TEUR 2.510). Aufgrund der zum
15.01.2011 geidnderten Gebihrenstruktur, die der Bundesverband deutscher Banken
stellvertretend fiir die ihm angeschlossenen Institute beschlossen und abgegeben hat, hat die

Bank grundsitzlich beschlossen, das Geschiftsfeld im Jahr 2011 aufzugeben.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Valovis Commercial Bank ist gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 28.159
auf TEUR 449.589 gesunken. Das gezeichnete Kapital der Bank betrigt zum Jahresende
unverindert TEUR 38.500. Unter Berticksichtigung der Einstellung von TEUR 14.500 in die
Kapitalriicklagen der Valovis Commercial Bank durch die VALOVIS BANK im April 2010
haben sich die verfiigbaren aufsichtsrechtlichen Eigenmittel im Stichtagsvergleich von
TEUR 40.352 auf TEUR 52.460 erhoht. Wihrend des gesamten Geschiftsjahres wurden die
Eigenkapital- und Liquidititsanforderungen gemif3 §§ 10 und 11 KWG beachtet. Am
Bilanzstichtag lag die Gesamtkennziffer gemil3 Solvabilititsverordnung bei 23,85%. Die
Liquidititskennzahl betrug im Jahresdurchschnitt 3,83 (Vorjahr 4,61) und lag somit stets deutlich

tber den aufsichtsrechtlich geforderten Mindestnormen.

Ertragslage

Die Valovis Commercial Bank konnte im Jahr 2010 im rechnerischen FErgebnis vor
Restrukturierungsaufwendungen mit TEUR 1.177 den Turnaround erreichen. AbschlieBende
Restrukturierungskosten sowie Aufwendungen fiir die Umfirmierung und die Runderneuerung
der IT-Architektur bewirkten jedoch im Geschiftsjahr 2010 insgesamt einen Jahresfehlbetrag
von TEUR -3.275. Dem steht ein Jahrestehlbetrag in Héhe von TEUR -10.834 aus dem
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Geschiftsjahr 2009 gegeniiber. Das Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit steigerte sich um
TEUR 7.925 auf TEUR -3.173 (Vorjahr TEUR -11.098).

Die entscheidende Verbesserung des Ergebnisses ist im Wesentlichen auf ein konsequentes
Risikomanagement sowie greifbare und nachhaltige Erfolge in der Missbrauchsbekimpfung und
die damit einhergehenden niedrigeren Risiko- und Missbrauchskosten zurtickzuftihren. Hier
konnte eine Reduzierung des Aufwandes in Hohe von TEUR -2.235 auf TEUR -1.225 (Vorjahr
TEUR -3.360) erzielt werden. Dariiber hinaus konnte ein Ruckgang in der Zufiihrung zur
Risikovorsorge im Kreditgeschift in Hohe von TEUR 6.960 verzeichnet werden.

Das Zinsergebnis lag mit TEUR 23.852 um 1,68% leicht unter dem Vorjahresergebnis
(TEUR 24.259). Bei den Zinsertrigen ist ein Rickgang gegentiber dem Vorjahr primir auf den
abschmelzenden Forderungsbestand im voriibergehend eingestellten Geschiftsfeld Barkredit
zurickzufthren. Die geringeren Zinsaufwendungen sind auf glinstigere
Refinanzierungsbedingungen sowie die gesunkenen Verbindlichkeiten gegentber Kunden

zuruckzufuhren.

Das Provisionsergebnis, das primir von der Entwicklung der Kreditkartenumsitze beeinflusst
wird, ist um 9,2% auf TEUR 16.865 (Vorjahr TEUR 18.570) gesunken. Dem Provisionsertrag in
Héhe von TEUR 18.818 (Vorjahr TEUR 20.595) steht ein Provisionsaufwand in H6he von
TEUR 1.954 (Vorjahr TEUR 2.025) gegentiber.

Der allgemeine Verwaltungsaufwand belduft sich auf TEUR 35.322. Der korrespondierende
Vorjahreswert lag bei TEUR 35.269. Dies entspricht einem Anstieg um 0,15%.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sind
um TEUR -8.386 gesunken und belaufen sich auf TEUR 7.830 (Vorjahr TEUR 16.216). Der
Rickgang resultiert im Wesentlichen aus einer im Jahr 2009 tberdurchschnittlich benétigten
Zufihrung zur Risikovorsorge im  Kreditgeschift, die auch noch weiterhin im
Gesamtrisikovorsorgebestand vorhanden ist. Im Jahr 2010 bewegten sich die Aufwendungen fiir

die Risikovorsorge innerhalb des dafiir budgetierten Rahmens.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anlagen erhohten sich gegeniiber dem Vorjahr
um TEUR 87 auf TEUR 1.285.

Das Ergebnis aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrigen belauft sich auf
TEUR 548 (Vorjahr TEUR -1.245). Das negative Ergebnis des Jahres 2009 i.H.v. TEUR -1.245

war geprigt durch Aufwendungen fir Restrukturierungsmal3nahmen, die im Jahr 2010 nur noch
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in geringem Umfang nétig waren und somit zu einem positiven Ergebnis von TEUR 548 aus den

sonstigen betrieblichen Ertrigen und Aufwendungen fihrten.

Die aulerordentlichen Aufwendungen in Hoéhe von TEUR 182 sind dem geinderten
Bewertungsansatz fir Ruckstellungen fiir Pensionen zuzurechnen. Die Bank hat den daraus
resultierenden Zufiihrungsbetrag in voller Hohe aufwandswirksam erfasst und gem.
Art 67 Abs. 7 EGHGB unter den aulBlerordentlichen Aufwendungen ausgewiesen. Von der
Moglichkeit, den Zufithrungsbetrag auf den Zeitraum bis zum 31.12.2024 gemal3 Art 67 Abs 2
EGHGB zu verteilen, wurde kein Gebrauch gemacht.

Risikobericht

Die Bank hat sich bei der Ausgestaltung ihres Risikomanagements an den Besonderheiten des
Geschiftsmodells orientiert. Die Konzentration auf  das Karten- und
Konsumentenkreditgeschaft fithrt zu einer verstirkten Auspragung einzelner Teilrisiken. Hierbei
sind insbesondere das aus dem Kreditkarten- sowie dem Absatzfinanzierungsgeschift
resultierende Adressenausfallrisiko und das Kartenmissbrauchs- (Fraud-)Risikos innerhalb des

Operational-Risk-Bereichs zu nennen.

Aufgrund der optimistischen gesamtwirtschaftlichen Prognosen fiir das Jahr 2011 in Verbindung
mit einer anhaltend gunstigen Entwicklung des Arbeitsmarktes wird in den Basisrisikoszenarien
mit einer Fortsetzung des positiven Gesamtrisikotrends des vergangenen Jahres sowohl fiir den

Adressrisikobereich als auch fiir den Kartenmissbrauchsbereich gerechnet.

Aufgrund der engen Verknupfung dieser Szenarioannahmen mit der gesamtwirtschaftlichen
Situation wiirden sich maf3gebliche gesamtwirtschaftliche Stérimpulse (z.B. in Form der Stérung
weltweiter Lieferketten in Folge des Erdbebens in Japan) zeitnah in den Risikoszenarien
niederschlagen. Daher werden die Szenarioannahmen periodisch im Hinblick auf Auswirkungen

externer Faktoren Uberprift und Anpassungsnotwendigkeiten analysiert.

Entsprechend erfolgt im Rahmen der gesamtbankbezogenen Risikostrategie daher auch eine
intensive Orientierung auf das spezifische Risikoprofil, die mit einem kontinuierlichen
Investment in die Weiterentwicklung der Abliufe zur Identifizierung, Messung, Uberwachung
und Steuerung der Risiken verbunden und von den bankinternen Erkenntnissen sowie den
gesetzlichen Anforderungen im Zusammenhang mit den MaRisk (Mindestanforderungen an das

Risikomanagement) und der SolvV (Solvabilititsverordnung) getrieben ist.



I Geschiftsbericht der Valovis Commercial Bank AG fiir das Jahr 2010

Die Bank verfugt entsprechend tber ein adressatengerechtes Risikoreporting, welches den
geschiftsspezifischen Risiken Rechnung trigt. Neben der monatlichen Berichterstattung tiber die
Entwicklung der einzelnen Risikobereiche erstellt die Bank zudem einen aggregierten,
vierteljahrlichen Risikobericht. Die Reportingstruktur gewahrleistet, dass der Vorstand sowie der
Aufsichtsrat regelmiflig, umfassend und zeitnah tber die Risikosituation der Bank informiert

werden.

Risikotragfihigkeit

Die Betrachtung der Risikotragfihigkeit stellt das zentrale Element im Risikomanagement dar.
Eingang finden hierbei Adressenausfall-, Marktpreis- sowie operationelle Risiken, welche das
mafigebende Risikoprofil der Bank abbilden. Zusitzlich werden seit 2010 Risiken aus
Kreditkartenmissbrauch, die vormals unter operationellen Risiken subsumiert wurden, separat in
die Risikotragfihigkeitsbetrachtung einbezogen. Das Liquidititsrisiko wird in der Risi-

kotragtihigkeitsbetrachtung nicht berticksichtigt, sondern operativ gesteuert.

Das Risikotragfihigkeitskonzept basiert auf der Gegeniiberstellung von eingegangenen Risiken
(Verlustpotenziale) in den einzelnen Risikoarten und verfliigbarer Risikodeckungsmasse. Die
Risikodeckungsmasse stellt konzeptionell den Betrag dar, bis zu dessen Hohe - in Geldeinheiten
ausgedruckt - Risiken in Form unerwarteter Verluste ubernommen werden konnen. Das
Risikodeckungspotenzial ergibt sich aus dem Zinsbuchbarwert. Gemil3 Vorstandsbeschluss
entspricht die Risikodeckungsmasse im Normalszenario der Summe der Teillimite auf
Einzelrisikoebene. In Rahmen eines Stressszenarios wird zusitzlich untersucht, in welcher
Intensitit sich die risikobeeinflussenden Parameter dndern kénnen, bis die gesamte verfiigbare
barwertige Risikodeckungsmasse aufgezehrt ist (Reverse Stresstest). Alle Ergebnisse aus der
Berechnung der Risikotragfihigkeit beliefen sich in den von der Bank definierten Limite und

gaben keinen Anlass fiir weitere MaB3nahmen.

Adressenausfallrisiken

Insgesamt weisen die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Berichtsjahr eine positive
Entwicklung auf  Grundlage einer konjunkturellen Erholung und  verbesserten
Arbeitsmarktsituation auf. Dieser Trend trug zu einer Reduzierung der Risikovorsorge fur das

Kreditportfolio der Bank bei. Weiterhin fihrte die im Geschiftsjahr 2009 umgesetzte
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strategische Entscheidung beztglich der voriibergehenden Einstellung des Barkreditgeschifts

ebenfalls zu einer verminderten Risikovorsorge.

Durch die Nutzung der Erkenntnisse aus dem Internal Rating Based Approach (IRBA) und dem
damit verbundenen Ratingsystem stehen der Bank Ergebnisse aus den intern ermittelten
historischen Zeitrethen der segmentbezogenen Risikoparameter Probability of Default (PD),
Loss Given Default (LGD) und Credit Conversion Factor (CCF) zur Verfigung, die zur

Hinterlegung der Risikoplanwerte heran gezogen werden.

Zentrales FElement des eingesetzten Ratingsystems bilden die Antrags- und Behaviour-Score-
karten, die den produktspezifischen Gegebenheiten Rechnung tragen und im gesamten Bereich
des Mengenkreditgeschifts zum Finsatz kommen sowie eine risikogerechte Adjustierung der
individuellen Kundenlimite erméglichen. Im Rahmen einer Kreditentscheidung finden neben

den Ergebnissen des Ratingsystems ebenso weitere Risikoindikatoren Berticksichtigung.

Im Berichtsjahr hat die Bank die eingesetzten Antragsscorekarten beziiglich einer verbesserten
Trennschirfe weiterentwickelt. Die Anwendung der modifizierten Scorekarten ist fiir das zweite

Quartal 2011 vorgesehen.

Zur Quantifizierung des Adressenausfallrisikos werden die falligen Kundenforderungen aus dem
Kartengeschift und dem Factoring-Geschift nach ihrer Uberfilligkeit in Riickstandsklassen
gegliedert und gemidl3 der Altersstrukturentwicklung mit steigenden Wertberichtigungssitzen

belegt.

Die Ermittlung der Wertberichtigung im Ratenkreditgeschift erfolgt tiber eine Matrix, in der ein
Bezug zwischen dem Soll-Ist Vergleich (Zahlungs-Soll zu Zahlungs-Ist der letzten 12 Monate)
und der Saldorelation (Relation zwischen aktuellem Saldo und dem Saldo bei Kreditherauslage)

in Form von gestaffelten Wertberichtigungssitzen hergestellt wird.

Die Bewertung der Adressenausfallrisiken erfolgt analog zu den Vorjahren monatlich auf Basis
von Zahlungsverziigen im revolvierenden Kreditgeschift bzw. Tilgungsplanabweichungen im
Ratenkreditgeschift. Im Berichtsjahr 2010 wurden fir einzelne Teilportfolios die
Bewertungsansitze dem verinderten Risikogehalt entsprechend angepasst. Im Zusammenhang
mit der Weiterentwicklung des Wertberichtigungssystems ist vorgesehen, bei der Bewertung der

Adressausfallrisiken die Ristkoparameter des IRBA einzubeziehen.

Aufgrund der Geschiftsstruktur sind Sicherheiten nur in sehr geringem Umfang vorhanden und

werden daher nicht zur Steuerung des Adressausfallrisikos herangezogen. Im Hinblick auf eine
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weitere Optimierung des Risikomanagements von Adressausfallrisiken hat die Bank in 2010 die
Voraussetzungen geschaffen, den bestehenden Inkassoprozess fir gekiindigte Kredite, unter
anderem zwecks einer optimierten LGD-Steuerung, in einen Non Performing Loan-

Verkaufsprozess zu tiberfithren. Die Umstellung ist erstmalig fiir April 2011 vorgesehen.

Neben den Adressenausfallrisiken im Retailgeschift ist fiir die Bank das Adressenausfallrisiko im
Rahmen der Anlage von Liquidititsiiberschiissen relevant. Geld- und Wertpapieranlagen werden
ausschlief3lich in Verbindung mit Kreditinstituten und Emittenten einwandfreier Bonitit getitigt.
Infolgedessen schitzt die Bank das damit verbundene Adressenausfallrisiko als gering ein.
Dartber hinaus wird einer adiquaten Diversifikation der eingegangenen Risiken durch

vorstandsseitig beschlossene Limite Rechnung getragen.

Im Fondsvermdégen des Luxemburger Spezialfonds befinden sich franzosische Staatsanleihen,
deren Linderrisiko von uns als sehr gering eingeschitzt wird. Das Kontrahenten- und
Anteilseignerrisiko wird aufgrund der Bonitit der Kreditnehmer bzw. Geschiftspartner als sehr

gering eingestuft.

Marktpreisrisiken

Im bankspezifischen Risikoprofil stellt ausschlieBlich das Zinsinderungsrisiko im Anlagebuch
das Marktpreisrisiko der Bank dar. Zur Ermittlung des Zinsinderungsrisikos wird eine barwertige
historische Simulation durchgefithrt. Im Rahmen der Berechnung der Zinsposition der Bank
wird unter Einbeziehung aller fest und variabel verzinslichen Aktiv- und Passivpositionen der
Zinsbuchbarwert bestimmt. Zur Begrenzung des Zinsanderungsrisikos erfolgt vorstandsseitig die
Festlegung eines Value at Risk-Limits. Des Weiteren dienen die ermittelten Zinspositionen zur
Berechnung des Zinsschockszenatios gemil3 BaFin-Rundschreiben 07/2007. Die Ergebnisse
werden monatlich in einem Asset Liability Management Market Risk Report zusammengefasst.
Die Verfahren zur Quantifizierung der Zinsinderungsrisiken entsprechen den vom Konzern

angewandten und aufsichtsrechtlich anerkannten Methoden.

Liquidititsrisiko
Um den Liquidititsbedarf der Bank zu prognostizieren, werden Cash-Flows auf Tagesbasis fiir

den Jahres- und Mehtjahreshorizont geplant. Zur Entwicklung dieser Prognosen werden

fortschreibend die tiglichen Zahlungsein- und -ausginge gegeniibergestellt. Die Prognosen
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orientieren sich an der Mehrjahresplanung und erlauben eine frihzeitige Identifikation und

effektive Steuerung des Liquidititsrisikos.

Die Liquidititsvorschau (Liquidititsablaufbilanz) wird tiglich rollierend aktualisiert, um den
zukiinftigen Liquidititsbedarf der Bank zu bestimmen. In den Arbeiten zur tiglichen
Liquidititsvorschau wird zusitzlich ein Stressszenario berechnet. Hierbei wird von einem
sofortigen Liquidititsabfluss einer Teilmenge der tiglich filligen FEinlagen in fir das
Unternehmen definierter Hohe ausgegangen. Die Liquidititssituation wird somit laufend
analysiert und durch eine Risikoeinschitzung, die unterschiedliche Szenarien berticksichtigt,
erginzt. Die Ergebnisse flieBen in den monatlichen Liquidity-Report ein. Dabei werden auch

Refinanzierungsrisiken und Marktliquidititsrisiken betrachtet.

In der Liquidititsrisikosteuerung  sind  neben  der  sogenannten  Risikotoleranz

Frihwarnindikatoren hinsichtlich des Abflusses von Kundeneinlagen definiert.

Die Steuerung des mittel- und langfristigen Liquidititsrisikos bezieht dariiber hinaus die
Zinsposition der Bank in die Betrachtung mit ein zwecks Bestimmung der Hohe und Fristigkeit

von Refinanzierungsgeschiften.

Im Depot A stehen Wertpapiere zur Verpfindung fir Refinanzierungsgeschifte auf besicherter
Basis bei der Bundesbank zur Verfiigung. Zur Liquidititssteuerung existieren etablierte Prozesse
zur Abwicklung von Hauptrefinanzierungsgeschiften, der Spitzenrefinanzierungsfazilitit und der
Einlagefazilitit. Ferner steht der Bank eine Refinanzierungslinie der Muttergesellschaft in Héhe

von EUR 50 Mio zur Verfigung.

Die definierte Risikotoleranz hinsichtlich der Liquidititssituation wurde im gesamten
Berichtsjahr eingehalten. Aus der Uberwachung der Frithwarnindikatoren waren keine

MaBnahmen abzuleiten.

Operationelle Risiken

Die Bank definiert operationelle Risiken in Ubereinstimmung mit der SolvV als die Gefahr von
Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und

Systemen, Menschen oder in folge externer Ereignisse eintreten.

Grundlegendes Ziel der Bank ist die Vermeidung und Reduzierung von Risiken, Schiden und

den daraus entstehenden Verlusten. Deshalb werden ein groBtmdoglicher Standardisierungsgrad



I Geschiftsbericht der Valovis Commercial Bank AG fiir das Jahr 2010

der Kernprozesse umgesetzt und dariiber hinaus Arbeitsabliufe in Geschiftsanweisungen und

Ablaufbeschreibungen dokumentiert.

Verbleibende Risiken werden sowohl durch turnusgemille als auch durch kontinuierliche
Mafinahmen identifiziert und aktiv gesteuert. Einmal jihrlich wird in Bezug auf operationelle
Risiken ein Self Assessment durchgefiihrt, wobei simtliche Risikoverantwortlichen die Ein-
zelrisiken ihrer Bereiche dezentral erfassen. Nach Verdichtung dieser Einzelrisiken zum
Gesamtrisikoinventar koénnen Steuerungsmalnahmen abgeleitet und zielorientiert veranlasst
werden. Der Vorstand entscheidet bei Risiken hoher Prioritit tber adidquate Gegen-
steuerungsmafBnahmen. Als durchgehende Mallnahme besteht ein Meldeprozess fiir eingetretene
Schiden. Simtliche Bereiche melden eingetretene Schiden oder Ad-hoc-Risiken an die Abteilung
Treasury & Risitkomanagement, in der zentral die Meldungen in einer Verlust- und Schadendatei

erfasst werden.

Aufgelaufene Schiden und Ad-hoc-Risiken werden in einem monatlichen Operational Risk

Report aufbereitet, der grof3e Schiden und Ad-hoc-Risiken separat hervorhebt.

Zur Ermittlung der regulatorischen Eigenmittel fiir operationelle Risiken wendet die Bank nach
Zustimmung der BaFin vom 1. Juli 2010 den alternativen Indikator im Standardansatz nach

§ 272 tf. SolvV an.

Sonstige Risiken

Sonstige Risiken sind Strategische Risiken, Reputationsrisiken und Outsourcingrisiken. Die
Verantwortung fiir das Management der sonstigen Risiken unterliegt dem Gesamtvorstand der
Bank. Sonstige Risiken werden nicht als wesentliche Risiken eingestuft. Die Verantwortung sowie
das Management Strategischer Risiken und Reputationsrisiken obliegen dem Vorstand. Das
Management dieser Risiken erfolgt nicht in standardisierter Form. Outsourcing Risiken werden
in standardisierter Form durch die Revision in Zusammenarbeit mit den Verantwortlichen der

betroffenen Fachbereiche gesteuert.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen in Bezug auf Adressenausfallrisiken werden im Kundenkreditgeschift

durch einen hohen Grad der Diversifizierung sowie durch eine Selektion der Adressen und



I Geschiftsbericht der Valovis Commercial Bank AG fiir das Jahr 2010

Limitierung der Betrige, bei denen durch Geldanlagen Emittentenrisiken entstehen koénnen,

begrenzt.

Auf Grund der Fokussierung auf einen Hauptvertriebspartner im Kreditkartengeschift stuft die

Bank das Vertriebsrisiko als Risikokonzentration ein.

Dem Vertriebsrisiko wird durch die Gewinnung neuer CoBrand Partner im Kreditkartengeschaft
sowie durch die Ausrichtung auf kleine und mittelstindische Unternehmen in den Bereichen

Absatzfinanzierung und Factoring Rechnung getragen.

Mitarbeiter

Die Valovis Commercial Bank AG beschiftigte im Jahresdurchschnitt 180 Mitarbeiter (Vorjahr
218), davon waren 38 (Vorjahr 43) teilzeitbeschiftigt. Der Durchschnittwert an Auszubildenden
belief sich auf 4 (Vorjahr 5). Zum Ende des Berichtszeitraums beschiftigte die Valovis Commer-

cial Bank 184 Mitarbeiter, davon waren 36 teilzeitbeschaftigt.

Die Personalentwicklung der Valovis Commercial Bank war im vergangenen Jahr in erster Linie
ausgerichtet auf die Erweiterung des betrieblichen Know-Hows und der operativen Exzellenz.
So gab es in 2010 zahlreiche IT-Anwenderseminare, Inhouse-Telefontrainings zur
Effizienzsteigerung und Erhchung der Kundenzufriedenheit sowie gezielte Fachseminare zur
Aktualisierung des Fachwissens und somit der flexiblen und schnellen Anpassung an den Markt

und die Gegebenheiten.

Mehrere Mitarbeiter haben eine berufliche Zusatzqualifikation begonnen bzw. bereits
abgeschlossen: Hierbei handelte es sich um zertifizierte Studienginge zum Controller bzw.

Kreditrisikomanager oder Fernlehrginge im Projektmanagement.

Die Bank hat zwei Auszubildende zum Birokaufmann/frau eingestellt und drei
Hochschulabsolventen in einem Traineeship fiir verschiedene Fachbereiche on the job
ausgebildet. Aus dem Pool dieser Trainees soll der kiinftige Fihrungskriftenachwuchs der Bank

oder Fachkrifte fir Spezialistenlaufbahnen rekrutiert werden.

,Leistung lohnt sich® Nach diesem Motto wurden sieben Mitarbeiter, die sich auf interne
Stellenausschreibungen beworben hatten, beférdert und mit verantwortungsvollen Positionen

und interessanten Aufgabengebieten belohnt.
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Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind weiterhin hoch motiviert und haben Freude an ihrer

Arbeit. Auch in 2010 wurde ein hoher personlicher Einsatz an den Tag gelegt.

Abhingigkeitsbericht

Gemil § 312 Abs. 1 AG hat der Vorstand der Valovis Commercial Bank einen Abhingig-
keitsbericht aufgestellt. Darin erklirt der Vorstand abschlieSend: ,,Unsere Gesellschaft hat nach
den Umstinden, die uns in den Zeitpunkten, zu denen die Rechtsgeschifte vorgenommen

wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten.*

Ausblick auf das Geschiftsjahr 2011

Fir das Jahr 2011 fallen die Prognosen optimistisch aus. Das Ifo-Institut fir
Wirtschaftsforschung rechnet fiir 2011 mit einem Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) in Deutschland um 24%. Auch auf dem Arbeitsmarkt wird mit einer anhaltenden
Erholung gerechnet. Das Ifo-Institut geht von einer durchschnittlichen Arbeitslosenzahl in 2011
von 2,94 Millionen aus. Durch die fortwihrende Verbesserung auf dem Arbeitsmarkt wird somit
mit einem Anstieg des privaten Konsums um 1,4% gerechnet. Auf den Finanzmirkten wird die
Bewiltigung der europiischen Schuldenkrise als wesentliche politische und wirtschaftliche
Herausforderung gesehen. Der dadurch auf dem Euro lastende Druck begiinstigt jedoch die
deutsche Exportwirtschaft. Das historisch niedrige Zinsumfeld stirkt zudem die

Investitionsneigung der Unternehmen.

Durch die angestrebte Verschmelzung mit der Muttergesellschaft VALOVIS BANK AG, Essen,
welche vorbehaltlich der Zustimmung der Aufsichtsbehorden im Laufe des Jahres 2011
ruckwirkend zum  01.01.2011  erfolgen soll, erweitert sich das Produkt- und
Dienstleistungsangebot der neuen Bank. Unter einem Dach vereint die neue Bank kiinftig funf

Kerngeschiftsfelder, die sie in Deutschland als die Spezialbank fiir den Handel ausweisen:
e Kreditkartengeschaft
® Absatzfinanzierung
¢ Konsumentenfactoring (B2C)

® Mittelstandsfactoring (B2B)
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¢ Finanzierung von Handelsimmobilien

Im Rahmen der angestrebten Verschmelzung konnen zudem Synergiepotenziale in den

Bereichen Kapital, Liquiditidt und Mitarbeiterkapazititen gehoben werden.

Im Segment Kreditkarten setzt die Valovis Commercial Bank auch im Geschiftsjahr 2011 ihre
Anstrengungen fort, die Qualitit der Portfolios weiter zu erhéhen und durch gezielte
Marketingmaf3nahmen Umsatz und Transaktionen pro Karte nachhaltig zu steigern. Durch die
langfristig angelegten Kooperationen im CoBrand Bereich, unter anderem mit Tchibo und der
Versicherungsgruppe ERGO, erwartet die Valovis Commercial Bank deutliche Impulse bei

Kundenzahl und Umsatz.

Im Bereich der Absatzfinanzierung konnte die Valovis Commercial Bank im Jahr 2010 besonders
stark bei Hindlern auBerhalb des Arcandor Konzerns wachsen und bestitigt damit den von der
Bank erfolgreich eingeschlagenen Weg, sich aus der starken Vernetzung und Abhingigkeit mit
Karstadt zu losen. Ausgerichtet an der neuen Strategie werden in 2011 der intensive
Betreuungsansatz und die MaBnahmen zur Intensivierung der Hindlerbeziehung fiir weiteres
Wachstum im Bestand sorgen. Die Valovis Commercial Bank strebt an, sich als Qualititsfiihrer
in der Nische der Absatzfinanzierung zu positionieren und die Marktfihrerschaft in noch nicht
erschlossenen Branchen aufzubauen. In den letzten Jahren wurde eine innovative und moderne
Infrastruktur fir den E-Commerce und den PoS geschaffen, die dazu geeignet ist, in diesem

Geschiftsfeld zu bestehen und einen wesentlichen Erfolgsbeitrag zu leisten.

Im Jahr 2010 wurde der Geschiftsbereich B2B-Factoring erfolgreich gestartet. Neben ersten
Testgeschiften konnte ein genehmigter Factoringrahmen von EUR 10,8 Mio. erreicht werden.
Der Bankstatus schafft Vertrauen bei den Geschiftspartnern im B2B-Factoringgeschift. In 2010
trat die Valovis Commercial Bank dem Deutschen Factoring-Verband bei. In 2011 ist deutliches
Wachstum im Bereich Factoring geplant, zu welchem vor allem die in 2011 neu aufgebaute, aus

erfahrenen Experten bestehende Vertriebsmannschaft beitragen soll.

Aufgrund der optimistischen gesamtwirtschaftlichen Prognosen fiir das Jahr 2011 in Verbindung
mit einer anhaltend giinstigen Entwicklung des Arbeitsmarktes wird mit einer Fortsetzung des
positiven Gesamtrisikotrends des vergangenen Jahres sowohl fur den Adressausfallrisikobereich
als auch fir den Kartenmissbrauchsbereich gerechnet. Somit prognostiziert die Bank einen
Rickgang der Risikovorsorge fiir den Adressausfallrisikobereich von fur 2010 geplanten
EUR 9,3 Mio auf fir 2011 geplante EUR 6,0 Mio und fiir den Kartenmissbrauchsbereich von
EUR 2,0 Mio auf EUR 1,6 Mio. In Bezug auf die Ertrige im Kartengeschift bestehen im
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Geschiftsjahr 2011 und den Folgejahren potenzielle Risiken in einer Reduktion der Interchange-
Gebthren durch entsprechende Anpassungen in der nationalen bzw. europiischen
Gesetzgebung. Die 6ffentliche, von Verbraucherschutzorganisationen angefithrte Debatte tiber
tberdurchschnittlich hohe Zinsen bei revolvierenden Krediten kann potenziell zu einer

rucklaufigen Nutzung der Teilzahlungsoption bei der Kreditkarte fithren.

Im Bereich der Absatzfinanzierung bestehen diese Risiken lediglich in einem wesentlich
geringeren Umfang. Durch die fortwihrende Neu-Akquise im Hindlerportfolio aullerhalb des
echemaligen Arcandor Konzerns ist das durch den Wegfall einer einzelnen Handlerbeziehung

entstehende Ertragsrisiko als tendenziell rickliufig einzustufen.

Im Bereich Factoring wird durch den hinsichtlich der Bonitit strengen Kriterienkatalog, die
intensive Priifung der Debitoren und des Factoring-Kunden selbst sowie durch den Abschluss
von Versicherungsvertrigen mit Euler Hermes eine weitgehende Vermeidung potenzieller

Risiken angestrebt.

Auf Basis der zunehmenden Bedeutung des Geschifts mit privaten Kundeneinlagen wird im
Rahmen der Erneuerung der IT-Architektur in den kommenden Jahren besonderer Wert auf die
Abbildung des privaten Einlagengeschifts durch das Online-Banking-Angebot der Valovis

Commercial Bank gelegt.

Die Valovis Commercial Bank ist rechtlich und finanziell unabhingig vom ehemaligen Arcandor
Konzern und seit 1. April 2009 eine 100-prozentige Tochter der VALOVIS BANK AG, Essen.
Im Mirz 2010 wurde die Bank in Valovis Commercial Bank AG, Neu-Isenburg, umbenannt und
driickt so ihre Eigenstindigkeit und Unabhingigkeit auch im Namen aus. Durch die
FilialschlieBungen wurden zentralisierte Geschiftsprozesse fur alle Geschiftsbereiche der Bank

geschaffen.

In 2011 strebt die Bank den Abschluss der Konsolidierungsphase in Form eines erneut
verbesserten operativen Ergebnisses und den Ausweis eines Jahresgewinns an. Des Weiteren
plant die Bank, die umfangreiche Neugestaltung hin zu einer innovativen und modernen IT-
Infrastruktur fortzusetzen, um kiinftig noch flexibler auf die Bedtrfnisse des Handels und der

Kunden reagieren zu konnen.
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Nachtragsbericht

Nach dem 31.12.2010 ergaben sich keine Vorginge von wesentlicher Bedeutung. Im
Geschiftsverlauf des 1. Quartals 2011 ergaben sich keine Anlisse, die eine auBergewchnliche
Risikovorsorge begriinden wiirden. Ebenso entwickeln sich die Missbrauchsfille weiterhin auf

sehr geringem Niveau.

Mitgliedschaft in Verbinden und Organisationen

Die Valovis Commercial Bank AG ist Mitglied

bei der BAG Bankenarbeitsgemeinschaft e.V., Munchen,

im Bankenfachverband e.V., Betlin,

im Bundesverband deutscher Banken, e.V., Betlin,

im Deutschen Factoring-Verband e.V., Berlin,

im Einlagensicherungsfonds des deutschen Bankgewerbes, Bonn,

in der Entschidigungseinrichtung deutscher Banken GmbH, Berlin,

im Prifungsverband deutscher Banken e.V., Kéln,

im hessischen regionalen Bankverband,

im Customer Advisory Forum Western Europe von MasterCard Europe, Waterloo (Belgien),

bl

im Verein zur Foérderung der Aktivititen von MasterCard in Deutschland e.V.

Frankfurt am Main,

und in der Vereinigung fiir Bankbetriebsorganisation e.V., Frankfurt am Main.

- Der Vorstand -
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Bericht des Aufsichtsrates tiber das Geschiftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat hat die Geschiftsfihrung des Vorstands im Geschiftsjahr 2010 nach den
gesetzlichen und satzungsmafBigen Vorschriften tberwacht sowie tber die ithm vorgelegten
zustimmungsbedirftigen Geschifte entschieden. Der Aufsichtsrat war in simtliche
Entscheidungen, die fiir die Valovis Commercial Bank von wesentlicher Bedeutung waren
unmittelbar eingebunden. Strategische Uberlegungen wurden in regelmifBigen Abstinden

gemeinsam mit dem Vorstand erortert.

Uber alle wesentlichen Aspekte der Planung, der Geschiftsentwicklung, der Lage der Bank
einschlief3lich der Risikolage und des Risikomanagements sowie tber aktuelle Themen wurde der
Aufsichtsrat regelmiBig, zeitnah und umfassend durch miindliche und schriftliche Berichte des
Vorstands unterrichtet und konnte sich von der OrdnungsmiBigkeit der Geschiftsfithrung
tberzeugen. Entscheidungsrelevante Unterlagen wurden stets rechtzeitig vor den
Aufsichtsratssitzungen eingereicht. Dartiber hinaus erhielt der Aufsichtsrat vom Vorstand
monatlich detaillierte Berichte iiber die aktuelle Geschiftslage und eine Vorausschitzung fiir das

Gesamtjahr sowie quartirliche Risikoberichte.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum am 13. April, am 24. Juni, am 23. September und am
14. Dezember 2010 Sitzungen abgehalten. Zwischen den Aufsichtsratssitzungen hat der
Vorstand den Aufsichtsrat tiber wichtige Vorginge informiert. In dringenden Fillen hat der

Aufsichtsrat wesentlichen Geschiftsvorfillen im schriftlichen Beschlussverfahren zugestimmt.

Zur ordentlichen Hauptversammlung, abgehalten am 13.04.2010, wurde form- und fristgerecht
eingeladen. Der Aufsichtsrat schlug der Hauptversammlung vor, dass die VALOVIS BANK als
alleinige Aktiondrin einen Betrag von EUR 14.500.000 erfolgsneutral in die Kapitalriicklage der
Valovis Commercial Bank einstellen wird. In der Sitzung vom 14.12.2010 beschloss der
Aufsichtsrat, die Verschmelzung der Valovis Commercial Bank AG auf die VALOVIS BANK

AG anzustreben.
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Personelle Verinderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Herr Ulrich Mix und Herr Detlev Haselmann sind mit Ablauf der auflerordentlichen
Hauptversammlung vom 23.06.2010 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. An ihrer Stelle wurden
Herr Theodor Knepper und Herr Dr. Karl-Heinz Pitz in derselben Hauptversammlung in den
Aufsichtsrat ~ gewahlt.  Herr  Theodor  Knepper  wurde zum  stellvertretenden

Aufsichtsratsvorsitzenden ernannt.

Die Bestellung von Herrn Samuel Peter als Vorstandsmitglied der Valovis Commercial Bank
wurde per Beschluss vom 22.01.2010 mit Wirkung zum 30.04.2010 widerrufen. Per Beschluss
vom 09.03.2010 sowie dem erginzenden Beschluss vom 30.03.2010 wurde Herr Axel Frein mit
Wirkung zum 01.04.2010 zum Vorstandsvorsitzenden der Valovis Commercial Bank bestellt. Per
Beschluss vom 13.04.2010 wurde Herr Peter Rosenberger mit Wirkung zum 01.05.2010 zum
Mitglied des Vorstands bestellt. Die Bestellung von Herrn Theodor Knepper zum
Vorstandsmitglied wurde per Beschluss vom 19.04.2010 mit Wirkung zum 01.06.2010

widerrufen.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Valovis Commercial Bank sind fiir das
Geschiftsjahr 2010 unter der Einbeziehung der Buchfithrung vom Abschlusspriifer, der KPMG
AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt, geprift und mit dem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk versehen worden. Der Jahresabschluss, der Lagebericht und der

Prifungsbericht haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrates vorgelegen.

An der Sitzung des Aufsichtsrates zur Feststellung des Jahresabschlusses nahmen Vertreter der
Prafungsgesellschaft teil, um ausfihrlich Gber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung zu
berichten. Sie standen dartiber hinaus den Mitgliedern des Aufsichtsrates zur Beantwortung von
Fragen zur Verfiigung. Nach Prifung billigt der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss und den Lagebericht zum 31. Dezember 2010. Der Aufsichtsrat nahm das

Prifungsergebnis zustimmend zur Kenntnis. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
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Dank

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Valovis
Commercial Bank fiir den hohen personlichen Einsatz und die im Jahr 2010 geleistete,
erfolgreiche Arbeit. Ferner gilt sein Dank den Herren Ulrich Mix und Herrn Detlev Haselmann
tir ihre erfolgreiche Aufsichtsratstatigkeit zum Wohle des Unternehmens. Aullerdem dankt der
Aufsichtsrat Herrn Samuel Peter und Herrn Theodor Knepper, der sich auf die Fortfithrung
seiner Vorstandstatigkeit in der VALOVIS BANK, Essen, konzentriert hat, fiir Ihre erfolgreiche

Tatigkeit im Vorstand des Unternehmens.

- Der Aufsichtsrat -
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Bilanz zum 31. Dezember 2010
der Valovis Commercial Bank AG, Neu-Isenburg

31.12.2010 31.12.2009
Aktiva EUR EUR EUR

1. Barreserve

a) Kassenbestand 5.164.296,35 7.313.960,94
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.580.316,45 6.744.612,80  2.115.828,66
darunter:

bei der Deutschen Bundesbank
EUR 1.580.316,45 (Vj. EUR 2.115.828,606)

2. Forderungen an Kreditinstitute

a) tiglich fillig 36.163.889,30 36.163.889,30 18.732.209,94
3. Forderungen an Kunden 312.112.367,25 346.388.820,83

darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert EUR 0,00 (Vorjahr EUR

0,00)

Kommunalkredite EUR 0,00 (Vj. EUR 0,00)

4. Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von Offentlichen Emittenten 52.413.382,68 59.340.047,07
darunter:
beleihbar bei detr Deutschen Bundesbank
EUR 52.413.382,68 (Vj. EUR 59.340.047,07)
ab) von anderen Emittenten 27.204.218,82 79.617.601,50 27.586.058,82
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 27.204.218,82 (Vj. EUR 27.586.058,82)

5. Aktien u.a. nicht festverzinsliche Wertpapiere 10.657.843,20 10.657.843,20
6. Beteiligungen 19.020,06 19.020,06
darunter:

an Kreditinstituten EUR 19.020,06 (Vj. EUR 19.020,06)
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 0,00 (Vj. EUR 0,00)

7. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.701.242,58  1.895.407,58

8. Sachanlagen 1.216.735,00  1.539.768,04
9. Sonstige

Vermogensgegenstinde 394.476,82  1.671.892,72

10. Rechnungsabgrenzungsposten 961.143,40 486.783,35

Summe der Aktiva 449.588.931,91 477.747.641,21
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Bilanz zum 31. Dezember 2010

der Valovis Commercial Bank AG, Neu-Isenburg

Passiva

. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist von
drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
ba) tdglich fillig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiundigungsfrist

Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten

. Ruckstellungen

a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

b) andere Riickstellungen

. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklagen
c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Ricklage
cb) andere Gewinnriicklagen
d) Bilanzverlust

Summe der Passiva

. Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewihrleistungsvertrigen

. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

EUR EUR
1.189.003,71

0,00  1.189.003,71
133.793.501,30

236.962.257,78 370.755.759,08

712.082,00
3.664.207,28

38.500.000,00
14.500.000,00

457.000,00
11.078.984,91 11.535.984,91

-12.964.047,63

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
1.227.370,45

0,00

124.305.946,24

371.944.762,79 279.610.955,80
2.288.440,72  2.289.140,36

19.407.501,84 25.397.904,51

512.566,00

4.376.289,28  4.078.755,00

38.500.000,00
0,00
457.000,00

11.057.183,86

51.571.937,28 -9.689.181,01

449.588.931,91 477.747.641,21

2.146.218,05 159.031,93

3.733.654,10  1.759.573,17
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Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2010
der Valovis Commercial Bank AG, Neu-Isenburg

EUR EUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften
b) festverzinslichen Wertpapieren und

Schuldbuchforderungen

34.760.708,07

3.690.169,08 38.450.877,15

2. Zinsaufwendungen -14.599.319,26

3. Laufende Ertrige aus Beteiligungen

4. Provisionsertrige 18.818.434,64

5. Provisionsaufwendungen -1.953.678,29

6. Sonstige betriebliche Ertrige

7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Versorgung und fur Unterstiitzung
darunter fir Altersversorgung EUR
129.703,44 (Vj. EUR 157.713,18)
b) andere Verwaltungsaufwendungen

-10.258.079,51

-1.672.734,65 -11.930.814,16

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

-23.391.359,44 -

31.12.2010
EUR

23.851.557,89

673,60

16.864.756,35

1.197.597,84

35.322.173,60

31.12.2009
EUR

38.691.911,01

1.614.817,09
-16.047.330,06
800,00
20.594.668,65
-2.024.889,56

1.382.568,06

-10.881.678,76

-1.797.942,34
-22.589.097,12

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1.284.995,92  -1.197.795,49
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -649.614,83  -2.627.320,91
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zuftuhrungen zu Rickstellungen im

Kreditgeschift -7.830.399,95 -16.216.312,91
11. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit -3.172.598,62 -11.097.602,34
12. AuBBerordentliche Aufwendungen -182.337,00 0,00
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 80.577,00 264.775,52
14. Sonstige Steuern, soweit nicht unter sonstige

betriebliche Aufwendungen ausgewiesen -508,00 80.069,00 -805,00
15. Jahresfehlbetrag -3.274.866,62 -10.833.631,82
16. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -9.689.181,01  1.144.450,81
17. Bilanzverlust -12.964.047,63 -9.689.181,01
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Valovis Commercial Bank AG (vormals KarstadtQuelle Bank AG) ist
nach den fir Kreditinstitute aufgrund des Bankbilanzrichtlinie-Gesetzes vom 30. November
1990 geltenden Vorschriften unter Beachtung der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute vom 11. Dezember 1998, zuletzt geindert in
der Zweiten Verordnung zur Anderung der Verordnung iiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute vom 18. Dezember 2009, erstellt. Dabei fanden die durch das BilMoG geinderten
Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des HGB gemil3 Art. 66 Abs. 3 S. 1 EGHGB

erstmalig im Berichtsjahr Anwendung. Dariiber hinaus wurde das Aktiengesetz beachtet.

Konsolidierungskreis

Der FEinzelabschluss der Valovis Commercial Bank AG wird in den tbergeordneten

Konzernabschluss der VALOVIS BANK AG mit Sitz in Essen, einbezogen.

B. Etlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses 2010 ergaben sich im Vergleich zu den im Vorjahr
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften Anderungen bei den langfristigen
Rickstellungen und langfristigen Verbindlichkeiten. Grundlage sind die durch das BilMoG
anzuwendenden Regelungen. Die Zahlen des Berichtsjahres sind den Zahlen des Vorjahres
gegentbergestellt. Von Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB hat die Bank Gebrauch gemacht. Eine
Anpassung der Vorjahreszahlen an die gednderten Ansatz- und Bewertungsmethoden fand nicht
statt. Wesentliche Umstellungseffekte betreffen nur die Pensionsriickstellungen. Die Gliederung

der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach der Staffelform.

Die Barreserve und Forderungen an Kreditinstitute werden zum Nominalwert bilanziert.
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Forderungen an Kunden werden im Ratenkreditgeschift mit dem Nennbetrag gemil3 § 340e

Abs. 2 HGB angesetzt, der Unterschiedsbetrag ist unter dem  passiven

Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Im Kartengeschift werden die Forderungen einschlieBlich der bis zum Bilanzstichtag

aufgelaufenen Zinsen bilanziert.

Die  zur  Abdeckung  erkennbarer  Kreditrisiken  erforderlichen  pauschalierten
Einzelwertberichtigungen und die steuerlich abzugsfihige Pauschalwertberichtigung werden von

dieser Position abgesetzt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind dem Anlagevermégen und

der Liquidititsreserve zugeordnet. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen bzw. gemilderten
Niederstwertprinzip. Agio- und Disagiobetrige bei Wertpapieren des Anlagevermégens werden

tber die Laufzeit verteilt in das Zinsergebnis eingestellt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind der Liquidititsreserve zugeordnet. Die

Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden

Wert bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmiBige Abschreibungen und gegebenenfalls aulerplanmifBige Abschreibungen, in die Bilanz
aufgenommen. Die Abschreibungen werden im steuerlich zuldssigen Umfang nach der linearen

Methode ermittelt.

Abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiiter im Einzelwert von EUR 150,00 bis EUR 1.000,00
werden entsprechend den steuerlichen Vorschriften als Sammelposten erfasst und tber finf
Jahre abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter mit einem Einzelwert unter EUR 150,00 werden nach dem

steuerlichen Sofortabzugsgebot behandelt.

Sonstice Vermogensgegenstinde werden zu Nominalwerten bilanziert.
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Verbindlichkeiten gegentiber Kunden werden zum Erfillungsbetrag einschlieBlich der bis zum

Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsen in der Bilanz ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten sind zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Fremdwihrungspositionen zum Bilanzstichtag bestehen nicht.

Pensionsruckstellung

Die Bewertung der Pensionsriickstellung gemal3 beauftragtem Gutachten wurde zum 31.12.2010
vorgenommen. Der zu bilanzierende Pensionsriickstellungsbetrag wird nach den durch BilMoG
gedinderten Bewertungsvorschriften gemil3 § 253 Abs. 2 S. 2 HGB ermittelt. Danach durfen
Rickstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbare langfristig fillige
Verpflichtungen pauschal mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst werden, der sich

nach einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die Berechnung des Riickstellungsbetrages fiir bestehende Pensionsverpflichtungen ergibt sich
aus dem versicherungsmathematischen Gutachten unter Anwendung der modifizierten
Teilwertmethode sowie der Heubeck'schen Richttafel 2005G. Im Rahmen des
versicherungsmathematischen Gutachtens wurden der Riickstellungsermittlung ein Zinssatz in

Héhe von 5,14% und ein Rententrend in Héhe von 1,50% zugrunde gelegt.

Von der Erleichterungsregel Art. 67 Abs. 1 EGHGB, ein Finfzehntel des erforderlichen
Zufithrungsbetrages jahrlich bis zum Jahr 2024 anzusammeln, wurde kein Gebrauch gemacht.
Seit dem 01. Januar 2005 besteht eine Versorgungsordnung in Gestalt einer riickgedeckten

Unterstitzungskasse.

Die bis dahin bestehende Versorgungsordnung wurde geschlossen. Die unverfallbaren

Anspriiche werden weiter verzinst.

Die anderen Riickstellungen sind fiir Verbindlichkeiten, die der Hohe nach noch nicht genau

feststehen sowie fiir ungewisse Verbindlichkeiten in Héhe des nach verniinftiger kaufminnischer

Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt.
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Latente Steuern

Aufgrund bestehender unterschiedlicher Wertansitze von Vermdgensgegenstinden, Schulden
und Rechnungsabgrenzungsposten zwischen der Handelsbilanz und der Steuerbilanz sind latente
Steuern gemill § 274 Abs. 1 HGB in der Handelsbilanz anzusetzen, sofern die
Unterschiedsbetrige sich voraussichtlich in den nachfolgenden Jahren abbauen. Eine sich daraus
ergebende Steuerbelastung wird als passive latente Steuer in der Bilanz angesetzt. Sich ergebende
Steuerentlastungen kénnen als aktive latente Steuern in der Bilanz angesetzt werden (Wahlrecht).
Von der Moglichkeit, sich ergebende Steuerbelastungen und sich ergebende Steuerentlastungen

unverrechnet in der Bilanz anzusetzen, wird kein Gebrauch gemacht.

C. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Forderungen an Kreditinstitute

Die in der Bilanz ausgewiesenen tiglich filligen Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
enthalten Forderungen aus laufender Rechnung in Hoéhe von TEUR 164 sowie Forderungen aus

Tagegeldanlagen in Héhe TEUR 36.000.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden -nach Wertberichtigung- gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis finf Jahre
mehr als funf Jahre

mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2010

31.12.2009

100.408.269,44 €
68.281.4606,07 €
122.520.206,41 €
17.049.325,22 €
3.853.100,11 €

105.679.937,01 €
72.582.483,41 €
145.039.488,31 €
19.449.068,44 €
3.637.843,66 €

Gesamtsumme

312.112.367,25 €

346.388.820,83 €

Unter der Position ,,mit unbestimmter Laufzeit® subsumiert die Bank die Forderungen, bei

denen sie ein Inkassounternehmen zur Beitreibung beauftragt hat.
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere:

Die in der Bilanz ausgewiesenen ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere® gliedern sich nach Nennwert in nachstehende Restlaufzeiten:

31.12.2010 31.12.2009
bis drei Monate 0,00 € 0,00 €
mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.900.000,00 € 0,00 €
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 38.300.000,00 € 25.900.000,00 €
mehr als fiinf Jahre 31.000.000,00 € 55.800.000,00 €
Gesamtsumme 75.200.000,00 € 81.700.000,00 €

Die Papiere unterteilen sich zum einen in Wertpapiere der Liquidititsreserve mit einem
Nennwert von TEUR 49.300 und zum anderen in Wertpapiere des Anlagevermégens mit einem
Nennwert von TEUR 25.900. Die Position enthilt nur borsenfihige, borsennotierte Papiere. Die
Wertpapiere sind im Sperrdepot der Deutschen Bundesbank, Hauptverwaltung Frankfurt am
Main,  hinterlegt und  dienen  als Sicherheit ~ bei  Inanspruchnahme der
Spitzenrefinanzierungsfazilitit oder der Refinanzierung durch Teilnahme am Tenderverfahren
der Deutschen Bundesbank. Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind frei von stillen

Lasten.

Die Entwicklung des Anlagebestands aus der Position ,,Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere® sowie der Position ,,Beteiligungen® stellt sich wie folgt dar:



I Geschiftsbericht der Valovis Commercial Bank AG fiir das Jahr 2010

Buchwert zum 01.01.2010 26.631.403,00 € 19.020,06 €

Anschaffungskosten z7um 01.01.2010 26.631.403,00 € 19.020,06 €
Zuginge in 2010 0,00 € 0,00 €
Abginge in 2010 0,00 € 0,00 €
Umbuchungen/V erinderungen 0,00 € 0,00 €

Anschaffungskosten /Herstellungskosten

zum 31.12.2010 26.631.403,00 € 19.020,06 €

Zuschreibungen in 2010 - -
Kumulierte Abschreibungen zum

01.01.2010 0,00 € 0,00 €
Zuginge in 2010 381.840,00 € 0,00 €
Abginge in 2010 0,00 € 0,00 €
AuBerplanméfige Abschreibungen 0,00 € 0,00 €
Umbuchungen/V erinderungen 0,00 € 0,00 €

Kumulierte Abschreibungen zum

31.12.2010 381.840,00 € 0,00 €

Buchwert zum 31.12.2010 26.249.563,00 € 19.020,06 €

Bei den Zugingen zu den Abschreibungen in Hohe von TEUR 382 handelt es sich die

laufzeitgerechte Verteilung von Agien.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere:

Die Position beinhaltet Anteile an einem Luxemburger Spezialfonds. Das Fondsvermogen ist in
festverzinslichen Wertpapieren investiert. Die Anteile an diesem Spezialfonds sind der
Liquidititsreserve unterstellt und werden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Der
Fonds ist nicht borsenfihig und nicht borsennotiert. Eine Beschrinkung in der tiglichen
Rickgabe besteht nicht. Die Anlage in diesem Spezialfonds dient der Diversifizierung der
Investmentstrategie der Bank. Der Marktwert der Fonds betrigt TEUR 10.933. Dem gegeniiber
steht ein Buchwert von TEUR 10.657. Im Geschiftsjahr 2010 erfolgte keine Ausschiittung.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte weisen aktivierte erworbene Software in Héhe von TEUR 1.701

(Vorjahr TEUR 1.895) aus.
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Sachanlagen

Die Sachanlagen enthalten ausschlieflich Gegenstinde der Betriebs- und Geschiftsausstattung.

Die Entwicklung der Immateriellen Vermogenswerte und der Sachanlagen stellt sich wie folgt

dar:

Immaterielle Anzahlung auf Sachanlagever-
Anlagewerte Sachanlagen Sachanlagen mogen gesamt
Buchwert zum 01.01.2010 1.895.407,58 € 363.113,04 € 1.176.655,00 €  1.539.768,04 €
Anschaffungs-
/Herstellungskosten
zum 01.01.2010 8.808.640,62 € 363.113,04 € 4.706.624,27€  5.069.737,31 €
Zuginge in 2010 499.009,41 € 139.143,50 € 129.644,97 € 268.788,47 €
Abginge in 2010 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Umbuchungen/Verinderungen 0,00 € -502.256,54 € 502.256,54 € 0,00 €
Anschaffungs-
/Herstellungskosten zum
31.12.2010 9.307.650,03 € 0,00 € 5.338.525,78 €  5.338.525,78 €
Kumulierte Abschreibungen
zum 01.01.2010 6.913.233,04 € 0,00 € 3.529.969,27€  3.529.969,27 €
Zuginge in 2010 693.174,41 € 0,00 € 591.821,51€ 591.821,51 €
Abginge in 2010 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
AuBerplanmifBige
Abschreibungen 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Umbuchungen/Verinderungen 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Kumulierte Abschreibungen zum
31.12.2010 7.606.407,45 € 0,00 € 4.121.790,78 €  4.121.790,78 €
Buchwert zum 31.12.2010 1.701.242,58 € 0,00 € 1.216.735,00 €  1.216.735,00 €

Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde in Héhe von TEUR 394 sind innerhalb eines Jahres fallig.

Darin enthalten sind Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 3.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde enthalten im Wesentlichen Forderungen aus Lieferung
und Leistung in Hohe von TEUR 220 (Vorjahr TEUR 1.047) sowie Forderungen gegeniiber
dem Finanzamt in Hohe von TEUR 81 (Vorjahr TEUR 452).

Vermdégensgegenstinde in fremder Wihrung bestehen im Berichtsjahr nicht.
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Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

Die anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

31.12.2010 31.12.2009
bis drei Monate 26.159.304,13 € 2.779.248,57 €
mehr als drei Monate bis ein Jahr 33.073.307,45 € 61.343.718,95 €
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 118.166.784,35 € 139.312.417,56 €
mehr als funf Jahre 55.025.553,79 € 71.166.483,45 €
Gesamtsumme 232.424.949,72 € 274.601.868,53 €

Die anteiligen Zinsen in Héhe von TEUR 4.537 wurden nicht in die Restlaufzeitengliederung der

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden einbezogen.

Pensionsruckstellungen

Die Erhohung der Riickstellungsverpflichtung von im Vorjahr TEUR 512 auf TEUR 712 ergibt
sich aus der geinderten Bewertungsvorschrift nach § 253 Abs. 2 HGB. Den sich aufgrund der
geinderten Bewertung ergebenden Zufithrungsbetrag in Héhe von TEUR 182 hat die Bank zum
01.01.2010 in voller Hohe den Riuckstellungen zugeftihrt. Die Moglichkeit, den durch geinderte
Bewertung ermittelten Zufihrungsbetrag gemill Art. 67 Abs. 1 EGHGB auf die Jahre bis zum

31.12.2024 zu verteilen, ist nicht in Anspruch genommen worden.

Der Gesamtzufithrungsbetrag wird gemal3 Art. 67 Abs. 7 EGHGB unter den aullergewohnlichen

Belastungen ausgewiesen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hoéhe von TEUR 2.288 beinhalten im Wesentlichen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt in Hoéhe von TEUR 546 (Lohnsteuer,
Kirchensteuer, ZAST und Umsatzsteuer), Verbindlichkeiten aus offenen Rechnungen aus
empfangenen Dienstleistungen in Hohe von TEUR 1.242. und Verbindlichkeiten an Mitarbeiter
in Hohe von TEUR 376.
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Es bestehen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 6.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die  passiven  Rechnungsabgrenzungsposten  enthalten  Unterschiedsbetrige — gemal3
§ 340e Abs. 2 HGB in Héhe von TEUR 18.330 (Vorjahr TEUR 24.263) aus der Gewihrung von

Ratenkrediten.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der Valovis Commercial Bank AG betrigt TEUR 38.500 und ist
eingeteilt in 38.500 nennwertlose, auf den Namen lautende Stiickaktien. Der rechnerische Wert

einer Aktie betragt TEUR 1.

Die Aktien werden von der VALOVIS BANK AG gehalten.

31.12.2010 31.12.2009
EUR Sttickzahl EUR Sttickzahl
Ausgegebene Aktien 38.500.000,-- 38.500 38.500.000,-- 38.500

Kapitalriicklage

Der Betrag von TEUR 14.500 (Vorjahr TEUR 0) wurde vom Mutterunternehmen als

Alleinaktionirin gemil3 Beschluss der Hauptversammlung vom 13.04.2010 eingezahlt.

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklagen gliedern sich in gesetzliche Rucklagen und in die anderen Riicklagen. In

der gesetzlichen Riicklage ist die gem. § 150 Abs. 2 AktG zwingend zu bildende Riicklage erfasst.
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Der Gesamtbetrag der in der Bilanz ausgewiesenen Gewinnriicklagen setzt sich mit TEUR 457
(Vorjahr: TEUR 457) aus gesetzlichen und zu TEUR 11.079 (Vorjahr: TEUR 11.057) aus

anderen Gewinnriicklagen zusammen.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus der Beteiligung an der Liquiditits-Konsortialbank GmbH, Frankfurt/Main, mit nominal

EUR 19.020,06 besteht eine Nachschusspflicht bis zur Hohe von EUR 100.000,--.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Bank fir die folgenden Jahre belaufen sich auf
TEUR 2.334 fir angemietete Riume und auf TEUR 3.161 fur bestehende Leasing- und

Wartungsvertrage.

Des Weiteren plant die Bank Investitionen in neue IT-Strukturen in Héhe von TEUR 11.000 bis

zum Jahr 2012.

Die Eventualverbindlichkeiten aus eingegangenen Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen
belaufen sich zum 31.12.2010 auf insgesamt TEUR 2.146 (Vorjahr TEUR 159). Darin enthalten
sind TEUR 35 aus Mietbuirgschaften fur eigene Mitarbeiter, TEUR 24 aus Burgschaften fir ein
Unternehmen sowie eine abgegebene Garantieerklirung in Héhe von TEUR 2.087 fir das

verbundene Unternehmen Universum Inkasso, Frankfurt.

Zum Bilanzstichtag bestanden unwiderrufliche Kreditzusagen in Hohe von TEUR 3.734
(Vorjahr TEUR 1.760).

Die Eintrittswahrscheinlichkeit fiir die Inanspruchnahme der eingegangenen Verpflichtungen aus
Birgschaften und der Garantieerklirung wird von der Bank als sehr gering eingestuft. Die uns
vorliegenden Informationen und Unterlagen, lassen diesbeziiglich eine Inanspruchnahme nicht

erwarten.
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Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige in Hoéhe von TEUR 1.198 (Vorjahr TEUR 1.383) setzten
sich im Wesentlichen aus Ertrigen aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von TEUR

945 zusammen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 650 (Vorjahr TEUR 2.627)
setzten sich im Wesentlichen aus Aufwendungen aus abschlieSenden

Restrukturierungsmal3nahmen in Hohe von TEUR 513 zusammen.

AuBerordentliche Aufwendungen

Der Betrag in Héhe von TEUR 182 (Vorjahr TEUR 0) betrifft den gesamten Zuftihrungsbetrag,
der sich aufgrund der geinderten Bewertung von Pensionsverpflichtungen ergibt. Von der nach
Art 67 Abs. 1 EGHGB erlaubten Verteilung der Zufithrungsbetrige bis zum 31.12.2024 hat die
Bank kein Gebrauch gemacht.

D. Sonstige Angaben

Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt waren 180 Mitarbeiter beschiftigt. Diese verteilen sich auf folgende

Gruppen:
Vollzeitbeschiftigte 77 65 142
Teilzeitbeschiftigte 37 1 38

114 66 180

AuBlerdem wurden durchschnittlich 4 Auszubildende beschiftigt.
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Fir das Geschiftsjahr 2010 bestehen keine passiven latenten Steuern. Aktive latente Steuern

wurden nicht bilanziert (Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 HGB).

Auf die Angabe der gewihrten Beziige nach § 285 Nr. 9 HGB wurde gemil3 § 286 Abs. 4 HGB

verzichtet.

Marktuniibliche Geschifte gem. § 285 Nr. 21 HGB mit nahestehenden Unternehmen und

Personen wurden nicht vorgenommen.

Die nach § 285 Nr. 17 HGB geforderte Angabe der Abschlusspriferhonorare erfolgt im
Konzernabschluss der VALOVIS BANK AG. Die Veroffentlichung des Konzernabschlusses

erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.
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Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Robert K. Gogarten

Theodor Knepper

Dr. Karl-Heinz Pitz

Ulrich Mix

Detlev Haselmann

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Vorstands der VALOVIS BANK AG

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Conetwork Erneuerbare Energien Holding GmbH & CoKGaA, Hamburg

Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (ab 24.06.2010)
Vorstandsmitglied der VALOVIS BANK AG

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats (ab 24.06.2010)
Geschiftsfithrer Universum Inkasso GmbH

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 23.06.2010)
Geschiftsfithrer Deutsche Pensions Group GmbH, Diisseldorf

Mitglied des Vorstands des KarstadtQuelle Mitarbeitertrust e.V., Dusseldorf

Mitglied des Vorstands des KarstadtQuelle Pensions Trust e.V., Diisseldorf

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main (bis 13.04.2010)
Mitglied des Aufsichtsrats (bis 23.06.2010)
Geschiftsfithrer Deutsche Pensions Group GmbH, Diisseldorf

Mitglied des Vorstands des KarstadtQuelle Mitarbeitertrust e.V., Dusseldorf

Mitglied des Vorstands des KarstadtQuelle Pensions Trust e.V., Diisseldorf

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main (bis 13.04.2010)
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Vorstand

Axel Frein Vorsitzender des Vorstands (ab 01.04.2010)
Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:
Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main

Peter Rosenberger Mitglied des Vorstands (ab 01.05.2010)

Theodor Knepper Mitglied des Vorstands (bis 31.05.2010)
Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:
Universum Inkasso GmbH, Frankfurt am Main

Samuel Peter Mitglied des Vorstands (bis 30.04.2010)

Neu-Isenburg, 31. Mirz 2011

Valovis Commercial Bank AG

Axel Frein Peter Rosenberger
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Valovis Commercial
Bank AG, Neu-Isenburg, fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
geprift. Die Buchftihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmilliger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiithren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoB3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmiliger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tUber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und ILagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmifiger Buchftihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes

Bild der Vermé&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
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Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der

Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 31. Mirz 2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard Worthmann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



